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参考資料

証券化商品等への投資及びサブプライム関連投資の状況

概要

(1) 平成２２年９月末において、弊社の保有する証券化商品等への投資及びサブプライム関連投資の
残高は約２，７５６億円となっております。主なものについては以下の通りです。

- USサブプライム関連の証券化商品等のエクスポージャーは約２０億円となっております。
- 住宅金融支援機構の発行するMBSが約５６８億円、日本国債を裏付とした商品が１，０６５億円あります。

(2) 本資料は、金融安定化フォーラム（FSF)によるリスク開示の提言に基づき作成されたものです。

Ⅰ．サププライム関連投資の状況

1. 投資状況

①サブプライム・Alt-Aエクスポージャー （単位：億円）

時価 含み損益 実現損益

サブプライム ージ・Alt-Aエクスポ ャー 20 1 0

債務担保証券（CDO） - - -

証券化されていないローン - - -

RMBS 20 1 0

デリバティブ - - -

コミットメントライン - - -

その他 - - -

2. 格付別残高 （単位：億円）

投資適格債券
投資適格未満債

券 その他の有価
証券

合計

AAA ～ AAA- AA+ ～ AA- A+ ～ A- BBB+ ～ BBB- BB+ 以下

サブプライム・Alt-Aエクスポージャー 6 6 0 0 7 - 20

合計 6 6 0 0 7 - 20

格付について

格付については、ムーディーズ、スタンダード&プアーズ及びフィッチの格付の中央値を採用しております。

３社全ての格付がない場合のみ、格付け投資情報センター、日本格付研究所または社内の格付を使用しております。



レバレッジド・ファイ

その他 - - - -

Ⅱ．サブプライム以外の証券化商品への投資

1. 投資状況

①特別目的事業体（SPEｓ）一般 （単位：億円）

時価 含み損益 実現損益

特別目的事業体（SPEｓ）一般 103 △ 3 △ 0

ABCP - - -

うち当社が組成するSPEs - - -

SIV - - -

うち当社が組成するSPEs - - -

その他 *1 103 △ 3 △ 0

うち当社が組成するSPEs - - -

*1 うち81億円は匿名組合への出資であり、主に不動産関連に投資をしております。

②債務担保証券（CDO） （単位：億円）

時価 含み損益 実現損益

債務担保証券（CDO) - - -

ABS - CDO - - -

シニア - - -
うちサブプラ ポージイム・Alt-Aエクス ャー - - -

メザニン - - -
うちサブプラ ポージイム・Alt-Aエクス ャー - - -

エクイティ - - -
うちサブプラ ポージイム・Alt-Aエクス ャー - - -

CLO - - -

シニア - - -

メザニン - - -

エクイティ - - -

CBO - - -

シニア - - -

メザニン - - -

エクイティ - - -

その他 - - -

シニア - - -

メザニン - - -

エクイティ - - -

③商業用不動産担保証券（CMBS) （単位：億円）
時価 含み損益 実現損益

参考：平成21年6月
末

商業用不動産担保証券（CMBS) 175 196 15 0

日本

米国

29 39 1 △ 1

欧州

110 116 5 -

英国

11 12 1 0

その他

23

-

28

-

6

-

1

-

④レバレッジド・ファイナンス （単位：億円）
時価 含み損益 実現損益

参考：平成21年6月
末

ナンス - - - -

通信 - - - -

電機 - - - -

娯楽 - - - -

サービス - - - -



⑤その他 - 住宅ローン債権担保証券（RMBS） （単位：億円）

時価 含み損益 実現損益

住宅ローン債権担保証券（RMBS） 888 45 -

日本 *1 888 45 -

米国 - - -

欧州 - - -

英国 - - -

その他 - - -

*1 うち、568億円は住宅金融支援機構（旧住宅金融公庫）の発行するMBSです。

⑤その他 - ヘッジファンド （単位：億円）

時価 含み損益 実現損益

ヘッジファンド 18 0 0

⑤その他 - その他 （単位：億円）

時価 含み損益 実現損益

その他仕組債 1,550 128 1

SPCの発行するリバースデュアル債券・ローン *2 1,065 65 -

コール条項付き永久劣後債・優先出資証券 *3 309 13 △ 0

クレジット・デフォル *4ト・スワップ 6 6 △ 2

その他の資産担保証券 167 42 5

その他 - - -

*2 リバースデュアル債券・ローンは日本国債を裏付資産とし利払いをドルで受け取る仕組みの債券です。一般企業が発行するものは除きます。

*3 コール条項付劣後債とは主に銀行向け劣後ローン及びそれを裏付とした債券です。

*4 クレジット・デフォルト・スワップは全てプロテクションの買いポジションであります。

2. 格付別残高 （単位：億円）

投資適格債券
投資適格未満債

券
その他の有価

証券
合計

AAA ～ AAA- AA+ ～ AA- A+ ～ A- BBB+ ～ BBB- BB+ 以下

特別目的事業体（SPEｓ）一般 - - - - - 103 103

債務担保証券（CDO) - - - - - - -

商業用不動産担保証券（CMBS) 117 5 9 7 35 - 175

レバレッジド・ファイナンス - - - - - - -

住宅ローン債権担保証券（RMBS） 863 20 5 - - - 888

ヘッジファンド - - - - - 18 18

その他仕組債 34 780 530 156 49 - 1,550

合計 1,014 806 545 163 84 121 2,736

格付について

格付については、ムーディーズ、スタンダード&プアーズ及びフィッチの格付の中央値を採用しております。

３社全ての格付がない場合のみ、格付投資情報センター、日本格付研究所または社内の格付を使用しております。

<各種証券化商品の用語について>

ABCP(Asset Backed Commercial Paper）： 資産担保コマーシャルペーパー

SIV（Structured Investment Vehicle）： ｽﾄﾗｸﾁｬｰﾄﾞ・ｲﾝﾍﾞｽﾄﾒﾝﾄ・ﾋﾞｰｸﾙ (=投資目的会社)

ABS（Asset Backed Securities）： 資産担保証券

CDO（Collateralized Debt Obligation）： 債務担保証券

ABS-CDO（Asset Backed Securities - CDO）： 資産担保証券を担保として発行される債務担保証券

CLO（Collateralized Loan Obligation）： ローンを担保に発行される債務担保証券

CBO（Collateralized Bond Obligation）： 債券を担保に発行される債務担保証券

RMBS（Residential Mortgage-Backed Securities）： 住宅ローン担保証券

CMBS（Commercial Mortgage-Backed Securities）： 商業用不動産ローン担保証券
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